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Что случилось?
13 июля евро впервые за 20 лет опустился ниже паритета
с долларом, то есть оказался дешевле американской
валюты: 1 евро на торгах стоил 0,9998 доллара.
Достигнут же паритет был накануне — также впервые
за последние два десятилетия. То есть в предыдущий раз
курсы валют были равны в 2002-м — в год запуска евро
в наличное обращение.
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Почему евро дешевеет?
Причин несколько.

Во-первых, в ослаблении евро «виновата» война
в Украине, спровоцировавшая 

. Европа (а особенно флагман
экономики ЕС Германия) сильно зависит от российских
энергоносителей: на Россию приходится 45% газового
импорта ЕС. На фоне пиковых цен на газ и сокращения
поставок этого сырья со стороны «Газпрома»
экономисты предупреждают о риске рецессии, то есть
падения экономики Европы. США же, которые тоже
страдают от кризиса, но в меньшей степени, еще могут

глобальный 
энергетический кризис

https://www.reuters.com/markets/europe/euro-clings-parity-traders-wait-us-inflation-2022-07-13/
https://www.nytimes.com/2022/07/12/business/euro-dollar-parity.html
https://www.reuters.com/business/energy/how-dependent-is-germany-russian-gas-2022-03-08/
https://www.iea.org/news/how-europe-can-cut-natural-gas-imports-from-russia-significantly-within-a-year
https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2022-07-11/europe-s-natural-gas-crisis-is-worse-than-it-looks?sref=Y0jVLcFo
https://www.vedomosti.ru/business/articles/2022/05/03/920770-eksport-gazproma-evropu
https://www.barrons.com/articles/economist-europe-recession-us-soft-landing-51649288701
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-06-24/us-economy-to-narrowly-avoid-recession-in-2022-23-imf-says?sref=Y0jVLcFo


избежать рецессии, поэтому сегодня доллар для
инвесторов — привлекательная альтернатива евро.

ПОДРОБНЕЕ О ТОМ, КАК КРИЗИС ЗАТРАГИВАЕТ США

Байден и Путин спорят о «путинской» инфляции
в США. Что еще за «путинская» инфляция? В Америке
действительно растут цены из-за Путина?

Другая причина заключается в 
 — Европейского центрального банка (ЕЦБ)

и Федеральной резервной системы США (ФРС). ФРС
для борьбы с ростом цен уже перешла к «ястребиной»
монетарной политике, то есть повышению ключевой
ставки рекордными с 1994 года темпами .

ЕЦБ же до последнего отказывался повышать ставку
— кредитные ресурсы оставались легкодоступны для
бизнеса, который должен был разогнать экономику
после ковидного простоя. Но уже на ближайшем
заседании 21 июля европейский регулятор тоже
собирается повысить ставку — как раз потому, что
«голубиная» политика слишком ускорила инфляцию
и ослабила валюту еврозоны.

отличии политик 
регуляторов

(1)

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-06-24/us-economy-to-narrowly-avoid-recession-in-2022-23-imf-says?sref=Y0jVLcFo
https://meduza.io/cards/bayden-i-putin-sporyat-o-putinskoy-inflyatsii-v-ssha-v-roste-tsen-deystvitelno-vinovat-prezident-rossii
https://www.barrons.com/articles/fed-fomc-minutes-release-today-rate-hikes-51657050467
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20220615a.htm
https://www.ecb.europa.eu/press/inter/date/2022/html/ecb.in220616~a25cc9df1e.en.html#:~:text=We%20intend%20to%20raise%20rates,decisions%20will%20be%20data%2Ddriven.
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Для чего важно соотношение евро
и доллара?

Доллар и евро — ключевые мировые валюты для
резервов и финансовых операций, но достижение
паритета между ними имеет скорее символическое
значение. Тем не менее для рынка это важная
психологическая отметка, отмечает главный экономист
по Германии и Австрии в ING Карстен Бжески.

В принципе, слабый евро по отношению к доллару идет
даже на руку европейским экспортерам, потому что
их продукция становится более конкурентоспособной и,
следовательно, приносит больше доходов. На рынок
США приходится 40% продаж 70 крупнейших
европейских компаний.

В то же время слабеющий евро означает растущую
инфляцию в еврозоне, которая и так бьет рекорды (8,1%
в мае). По оценке главы отдела макроэкономических
исследований по Европе в Natixis Дирка Шумахера, если
курс европейской валюты снижается на 10%
по отношению к доллару, это добавляет 0,2 процентного
пункта к инфляции в еврозоне в следующем году.

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-08/why-the-euro-has-tumbled-near-parity-to-the-us-dollar-quicktake?sref=Y0jVLcFo
https://www.dw.com/en/what-a-sinking-euro-means-for-consumers-in-europe-and-us/a-62437126
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-08/why-the-euro-has-tumbled-near-parity-to-the-us-dollar-quicktake
https://www.reuters.com/markets/europe/euro-zone-inflation-confirmed-record-high-81-may-2022-06-17/#:~:text=FRANKFURT%2C%20June%2017%20(Reuters),to%20tame%20runaway%20price%20growth.
https://www.ft.com/content/f3043f9b-5fb8-4147-b34a-5595b9621746
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Что дальше будет с курсом евро?
Некоторые аналитики считают, что, если Россия начнет
поставлять меньше газа в Европу, курс евро может
упасть вплоть до 0,90 доллара. В Deutsche Bank
предполагают, что евро будет торговаться в районе 0,95–
0,97 доллара.
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Как это все отразится на рубле?
Дешевый евро может повлиять и на курс рубля как
фактор, способный дополнительно укрепить курс
российской валюты. Это невыгодно для России: крепкий
рубль сокращает рублевые доходы экспортеров,
а значит, и налоговые перечисления в бюджет.

ОБ ЭТОМ МЫ РАССКАЗЫВАЛИ ПОДРОБНО

Курс рубля долго рос, а теперь быстро падает. Почему
так происходит — и сколько в итоге будут стоить
доллар и евро?

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-06/euro-on-the-brink-of-dollar-parity-invites-a-wave-of-short-bets
https://finance.yahoo.com/news/euro-traders-ponder-just-low-103155339.html
https://thebell.io/evro-na-voloske-ot-pariteta-rossiyane-zakupilis-valyutoj-na-birzhe-ugolovka-yashina-i-podogrev-po-podpiske
https://meduza.io/cards/kurs-rublya-dolgo-ros-a-teper-bystro-padaet-pochemu-tak-proishodit-i-skolko-v-itoge-budut-stoit-dollar-i-evro


Денис Касянчук



(1) А на что это повлияет?

Повышение ставки тормозит кредитование банками бизнеса
и увеличивает объем средств населения, хранимых в банках. Эти
процессы приводят к замедлению роста цен — так регулятор
борется с инфляцией
Вернуться к тексту


